
&2175$72 &3)�&13-
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������� ��������������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������� ��������������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������� ��������������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������
��������������� �����������

8QLPHG�1RUWH� GH�0DWR�*URVVR� &RRSHUDWLYD� GH� 7UDEDOKR�0pGLFR�� LQVFULWD� QR� &13-�0)� VRE� Q��
�������������������� FRP� VHGH� D�5XD� GDV�1RJXHLUDV�� Q�� ����� QD� FLGDGH� GH�6LQRS�� (VWDGR� GH�
0DWR�*URVVR��YHP�SRU�PHLR�GHVWD��H�DSyV�WHQWDWLYD�IUXVWUDGD�GH�ORFDOL]DomR��YHP�127,),&$5�RV�

GH������FLQFR�GLDV�D�FRQWDU�GD�GDWD�GHVWD�SXEOLFDomR��SDUD�TXH�SRVVDP�UHJXODUL]DU�VXDV�VLWXDo}HV�

&KУTKQ�FQ�'UVCFQ� 'UVCFQ�FG�/CVQ�)TQUUQ��UGОVCЌHGKTCЋ�ЍВ�FG�HGXGTGKTQ����� ЍА�П�%.#55+Џ+%#&15�Д�ННН�FKCTKQFQGUVCFQOV�EQO�DT

%.#55+Е+%#&15ББ�ЪАЪАЌЎЍЍЍ
2Ив.+%#Сз'5�1Е+%+#+5

.1%#ШЕ1�Р�#.7)7'.
У+60'6� %QPVGPFQЌ� 5CNC�
G� EQ\KPJC� EQPБWICFC��
��� SWCTVQ�� ��� DCPJGKTQ�
UQEKCN�����ǿTGC�FG�UGTXKȅQ�
G� ICTCIGO�� 'PFGTGȅQЌ�
4WC� 5QPKC� /CTKC�� PЦ�
��� �� $CKTTQ� ,CTFKO� FCU�
#\CNGKCU� PC� EKFCFG� FG�
5KPQRР/6�� ХCNQTЌ� 4С�
������� 
SWKPJGPVQU�
TGCKU��OGPUCKU�� %QPVCVQЌ�

ЊЊ�� �����Ћ���� Р� 
ЊЊ��
��Њ���ЊЊ��

У+60'6� %QPVGPFQЌ� 5CNC�
G� EQ\KPJC� EQPБWICFC��
��� SWCTVQU�� ��� DCPJGKTQ�
UQEKCN�����ǿTGC�FG�UGTXKȅQ��
RQTVȁQ�GNGVTЩPKEQ�G�EGTEC�
GNИVTKEC�� 'PFGTGȅQЌ�
#XGPKFC� 0QVTG� &COG��
ФWCFTC�����.QVG�����$CKTTQ�
4GUKFGPEKCN� 2CTKU� PC�
EKFCFG� FG� 5KPQRР/6��
&KURQPȋXGN� CRCTVCOGPVQ�
�Т�� ХCNQTЌ� 4С� Ћ������

UGVGEGPVQU� G� EKPSWGPVC�
TGCKU��OGPUCKU�� %QPVCVQЌ�

ЊЊ�� �����Ћ���� Р� 
ЊЊ��
��Њ���ЊЊ��

У+60'6� %QPVGPFQЌ� 5CNC�
G� EQ\KPJC� EQPБWICFC��
��� SWCTVQU�� ��� DCPJGKTQ�
UQEKCN�����ǿTGC�FG�UGTXKȅQ�
G� ICTCIGO�� 'PFGTGȅQЌ�
4WC� FQU� 2ǿUUCTQU�� PЦ�
����� $CKTTQ� 4GUKFGPEKCN�
0QUUC� 5GPJQTC�
#RCTGEKFC� PC� EKFCFG� FG�
5KPQRР/6�� &KURQPȋXGN�
CRCTVCOGPVQ� ���� ХCNQTЌ�
4С� Ћ������ 
UGVGEGPVQU�
G� EKPSWGPVC� TGCKU��
OGPUCKU�� %QPVCVQЌ� 
ЊЊ��
�����Ћ���� Р� 
ЊЊ�� ��Њ���
ЊЊ��

У+60'6� %QPVGPFQЌ� 5CNC�
G� EQ\KPJC�� ��� SWCTVQU��
��� DCPJGKTQ� UQEKCN� ��
��� ǿTGC� FG� UGTXKȅQ� G�
ICTCIGO�� 'PFGTGȅQЌ�
4WC� FQU� %GFTQU�� PЦ�
������ $CKTTQ� ,CTFKO�
$QVЗPKEQ� PC� EKFCFG� FG�
5KPQRР/6�� &KURQPȋXGN�
CRCTVCOGPVQU� ��� G�
�Њ�� ХCNQTЌ� 4С� �������

PQXGEGPVQU� TGCKU��
OGPUCKU�� %QPVCVQЌ� 
ЊЊ��
�����Ћ���� Р� 
ЊЊ�� ��Њ���
ЊЊ��

%+&#&'� ,#4&+/� ��
4С��������� &GVCNJGU�
FQ� KOȐXGN� �� ФWCTVQ
U��
�� �� $CPJGKTQ
U�� �� ��
%Q\KPJC� �� ��5CNC� �� ��ЧTGC�
5GTXKȅQ� &GUETKȅȁQ� %CUC�
/QDKNKCFC�� %QO� 5GIWTQ�

9(1'$6

������� �� VpULH�������±�0$��(VJRWDGRV�QRVVRV� UHFXUVRV�
GH�ORFDOL]DomR�H�WHQGR�HP�YLVWD�HQFRQWUDU�VH�HP�ORFDO�QmR�
VDELGR�� FRQYLGDPRV� R� 6U�� -DLPLVRQ� 0HQGRQoD� 3HVWDQD��
SRUWDGRU�GD�&736����������VpULH�������0$��D�FRPSDUH�

�
GR��DXWRPDWLFDPHQWH��R�FRQWUDWR�GH� WUDEDOKR��QRV� WHUPRV�
GR�DUW������GD�&/7��0$5&(/2�)$925(772�'(�2/,9(,5$�
&216758d®(6�(�2%5$6�(,5(/,��$YHQLGD�&DQGLGR�3RU�
WLQDUL�±�4XDGUD���±�/RWH����±�-DUGLP�3RUWLQDUL��6LQRS���07�

),%5$6� 6255,62� ,1'867�� (� &20�� '(� 3,6&,1$6� (�
&$,;$6�'��$*8$�(,5(/,��&13-�Q����������������������
WRUQD� S~EOLFR� TXH� UHTXHUHX� MXQWR� D�6$0$��6RUULVR�07�� D�
5HQRYDomR�/LFHQoD�GH�2SHUDomR� �/2��SDUD�DWLYLGDGH�GH�

,UDt�������VDOD�������,QGXVWULDO���(WDSD��0XQLFtSLR�GH�6RU�
ULVR�07��QmR�IRL�GHWHUPLQDGR�(,$�5,0$���723�352-(726�
����������

'20,1*26� %$7,67$� '26� 6$1726� -81,25�

7RUQD�S~EOLFR�TXH�UHTXHUHX�MXQWR�D�6HFUHWDULD�0XQLFLSDO�GR�
0HLR�$PELHQWH�±�6$0$��R�3HGLGR�/LFHQoD�3UpYLD�GH�,QVWD�
ODomR�H�GH�2SHUDomR�SDUD�DWLYLGDGH�GH������������±�6HUYL�

�
PRWRUHV�ORFDOL]DGR�QD�$YHQLGD�7DQFUHGR�1HYHV��Q������QR�
EDLUUR��9LOODJH�QR�PXQLFtSLR�GH�6RUULVR�07���*DEULHOL�(KUHQ�
EULHQN�0DUFKLRUR���(QJHQKHLUD�$JUtFROD�H�$PELHQWDO�H�(Q�
JHQKHLUD�GH�6HJXUDQoD�GR�7UDEDOKR�±�����������������

(��'(�2/,9(,5$�$��'(�0$726��&13-�����������������
���� WRUQD�S~EOLFR�TXH� UHTXHUHX� MXQWR�D�6$0$�6255,62�
07�� D� /LFHQoD� 3UHYLD� �/3��� /LFHQoD� GH� ,QVWDODomR� �/,�� H�
/LFHQoD� GH�2SHUDomR� �/2�� SDUD� DWLYLGDGHV� GH� &RPpUFLR�
YDUHMLVWD�GH�SURGXWRV�IDUPDFrXWLFRV��VHP�PDQLSXODomR�GH�
IyUPXODV��ORFDOL]DGD�QD�$Y�5LR�*UDQGH�'R�6XO��1�������'LV�
WULWR�'H�3ULPDYHUD��0XQLFtSLR�GH�6RUULVR�07��QmR�IRL�GHWHU�
PLQDGR�(,$�5,0$���723�352-(726�����������

3%$*52� /2*,67,&$� (� ,168026� /7'$�� &13-� 1��
�������������������� WRUQD� S~EOLFR� TXH� UHTXHUHX� MXQWR� D�
6$0$�6RUULVR�07�� D� /LFHQoD� 3UpYLD� H� GH� ,QVWDODomR� GH�
DPSOLDomR� H� /LFHQoD� GH� 2SHUDomR�� SDUD� D� DWLYLGDGH� GH�
�������������&RPpUFLR�DWDFDGLVWD�GH�GHIHQVLYRV�DJUtFRODV��
DGXERV��IHUWLOL]DQWHV�H�FRUUHWLYRV�GR�VROR��ORFDOL]DGD�QD�$Y��
3HULPHWUDO�6XGHVWH�Q���������&HQWUR�±�6RUULVR�07��1mR�IRL�
GHWHUPLQDGR�(,$�5,0$��

0$'(=,/� 0$'(,5$6� (,5(/,�� LQVFULWD� VRE� &13-� Q��
�������������������� ORFDOL]DGD� QD�5XD�)UDQFHVFR�0DWD�
UD]]R��Q��������EDLUUR�,QGXVWULDO�/HRQHO�%HGLQ��QR�PXQLFtSLR�
GH�6RUULVR� ��07�� WRUQD�S~EOLFR�TXH� UHTXHU� MXQWR�D�6(0$�
07��D�$/7(5$d­2�'(�5$=­2�62&,$/�(�5(129$d­2�

�
FLDPHQWR�GH�PDGHLUD��1mR�(,$�5,0$�

$1'5($�$/9(6�'(�628=$�),$%$1(�0$'(,5$6�0(���

,GDORXYLO�� 6�Q�� .P�� ���'LVWULWR� GH�$QDOkQGLD� GR�1RUWH� QR�
0XQLFtSLR�GH�0DUFHOkQGLD�07��WRUQD�S~EOLFR�TXH�UHTXHUHX�
MXQWR�j�6HFUHWDULD�GH�(VWDGR�GR�0HLR�$PELHQWH�±�6(0$�
07��D�5HQRYDomR�GD�/LFHQoD�GH�2SHUDomR��1mR�IRL�WHUPL�
QDGR�(,$�5,0$�

6­2� -26e� ,1'Ò675,$� (� &20e5&,2� '(� 0$'(,5$6�
(,5(/,� ��(33�� LQVFULWD�VRE�&13-�Q����������������������
ORFDOL]DGD�QD�$Y��3URIHVVRU�-RVp�&DVWUR�'yULD��V�Q���6HWRU�
,QGXVWULDO��QR�PXQLFtSLR�GH�&ODXGLD���07��WRUQD�S~EOLFR�TXH�
UHTXHU� MXQWR�D�6(0$�07��D�5(129$d­2�'$� �/,&(1d$�
'(�23(5$d­2��SDUD�D�DWLYLGDGH�GH�VHUUDULD�FRP�GHVGR�
EUR�GH�PDGHLUD��1mR�(,$�5,0$�

2�/$9$�-$72�)Ï508/$�&$5��&13-�Q������������������
����WRUQD�S~EOLFR�TXH�UHTXHUHX�MXQWR�j�6HFUHWDULD�0XQLFLSDO�

�
ELHQWH�GD�3UHIHLWXUD�0XQLFLSDO�GH�&ROtGHU�07��R�SHGLGR�GH�
5HQRYDomR�GH�/LFHQoD�GH�2SHUDomR��/2���SDUD�DWLYLGDGH�
GH�/DYD�-DWR�� ORFDOL]DGR�QD�=RQD�8UEDQD��$YHQLGD�'DUFL�
*DYLROH�3HQFD��Q�������6DJUDGD�)DPtOLD��6W��6XO��0XQLFt�
SLR�GH�&ROtGHU��07��QmR�IRL�GHWHUPLQDGR�(,$�5,0$�

/$0,1$'26� 0$72� *52662� /7'$�� &13-��
�������������������� 7RUQD� S~EOLFR� TXH� UHTXHUHX� MXQWR�
D�6(0$�±�6HFUHWDULD�GH�(VWDGR�GR�0HLR�$PELHQWH�D�$O�
WHUDomR� GD�5D]mR�6RFLDO� H�5HQRYDomR� GD� /2�±� /LFHQoD�
GH�2SHUDomR�GH�XPD�HPSUHVD�GH�)DEULFDomR�GH�PDGHLUD�
ODPLQDGD�H�GH�FKDSDV�GH�PDGHLUD�FRPSHQVDGD��SUHQVDGD�
H�DJORPHUDGD��ORFDOL]DGD�QR�PXQLFtSLR�GH�0DUFHOkQGLD�07��
1mR�GHWHUPLQDGR�(,$�5,0$�

/,'(5�,1'Ò675,$�(�&203(5&,2�'(�0$'(,5$6�(,5(�
/,�� LQVFULWD� VRE� &13-� Q�� �������������������� ORFDOL]DGD�

PXQLFtSLR�GH�&ODXGLD���07��WRUQD�S~EOLFR�TXH�UHTXHU�MXQWR�
D�6(0$�07��D�$/7(5$d­2�'$�5$=­2�62&,$/�1$�/,�
&(1d$�'(�23(5$d­2��SDUD�D�DWLYLGDGH�GH�VHUUDULD�FRP�
GHVGREUR�GH�PDGHLUD��1mR�(,$�5,0$�

�������������������� QRPH� IDQWDVLD� ³/$9$� -$72� /Ë'(5�
&$5´�� WRUQD� S~EOLFR� TXH� UHTXHUHX� MXQWR� D� 6HFUHWDULD� GH�

/LFHQoD�GH�,QVWDODomR��/,��H�/LFHQoD�GH�2SHUDomR��/2��GD�
�

07������Q�������6HWRU�1RUWH��3HUtPHWUR�8UEDQR�0XQLFtSLR�
GH�&ROtGHU�07

(;3$1'� (035((1',0(1726� ,02%,/,$5,26� /7'$�
&13-�Q����������������������WRUQD�S~EOLFR�TXH�UHTXHUHX�
MXQWR�j�6HFUHWDULD�0XQLFLSDO�GH�0HLR�$PELHQWH�H�'HVHQ�

/,&(1d$�'(�,167$/$d­2�(�/,&(1d$�'(�23(5$d­2�
SDUD�D�DWLYLGDGH�GH�&RQGRPtQLR�5HVLGHQFLDO��R�HPSUHHQGL�

±�6LQRS�07��1mR�IRL�GHWHUPLQDGR�(,$�5,0$�

����ORFDOL]DGD�QD�$Y��$0$=21$6�������6��0HQLQR�'HXV��
PXQLFtSLR� GH� /XFDV� GR� 5LR� 9HUGH�07�� WRUQD� S~EOLFR� TXH�
UHTXHUHX� MXQWR� D� 6$0$�/59� ±� 6HFUHWDULD� 0XQLFLSDO� GH�
$JULFXOWXUD�H�0HLR�$PELHQWH�GH�/XFDV�GR�5LR�9HUGH�07�D�
(ODERUDomR�GR�3URMHWR�GH�/LFHQFLDPHQWR�$PELHQWDO�±�/3��
/,�(�/2��SDUD�D�DWLYLGDGH�GH�³6HUYLoRV�GH�PDQXWHQomR�H�

(1*��6$1,7$5,67$�$0%,(17$/�1,/'2�%25*(6�±������
������������±�HQJ�QLOGR#JPDLO�FRP

%$5$81$� *8$5$17­� ,1'Ò675,$� (� &20e5&,2� '(�
�

OL]DGD�(VWUDGD�GH�DFHVVR�DR�$HURSRUWR��6�1���%DLUUR�5H�

07��WRUQD�S~EOLFR�TXH�UHTXHUHX�MXQWR�D�6HFUHWDULD�(VWDGXDO�
GR�0HLR�$PELHQWH�±�6(0$��D�5HQRYDomR�GD�/LFHQoD�2SH�
UDFLRQDO��/�2���SDUD�D�DWLYLGDGH�GH�)DEULFDomR�GH�DUWHIDWRV�

(,$�5,0$���3/$1()��������������

868&$3,­2�(;75$-8',&,$/

(',7$/�'(�&,Ç1&,$�
&20�35$=2�'(�����48,1=(��',$6

GH�*RLkQLD�*2��QR�XVR�GH�VXDV�DWULEXLo}HV�H� WHQGR�HP�YLVWD�R�TXH�GLVS}H�
R�DUW������$��GD�/HL�Q�������������H�R�DUW�����GR�3URYLPHQWR�Q�����������GR�
&RQVHOKR�1DFLRQDO�GH�-XVWLoD��127,),&$�D�6UD��6(%$67,$1$�*20(6�'(�
&$59$/+2��EUDVLOHLUD��VROWHLUD��FRVWXUHLUD��&3)�Q������������������UHVLGHQWH�

�
�

WDU�D�0DQLIHVWDomR�UHIHUHQWH�DR�SHGLGR�GH��UHFRQKHFLPHQWR�GD�XVXFDSLmR�RU�

6U��,*25�&,0,12�&+$9(6��EUDVLOHLUR��VROWHLUR��HQJHQKHLUR�FLYLO��SRUWDGRU�GD�
&1+�Q��������������'(75$1�*2��H�GR�&3)�Q������������������UHVLGHQWH�H�
GRPLFLOLDGR�QD�5XD�$����Q������4XDGUD����$SDUWDPHQWR������%ORFR�'��&RQMXQWR�
5HVLGHQFLDO�4XLQWD�GD�%RD�9LVWD��9LOD�$OSHV��*RLkQLD�*2��SRU�SRVVXLU�GHVGH�R�

�
DGR�jV�5XDV�$����$����$���H�$�����QD�9LOD�$OSHV��QHVWD�&DSLWDO��Q������4XDGUD�
���$SDUWDPHQWR������%ORFR�'��&RQMXQWR�5HVLGHQFLDO�4XLQWD�GD�%RD�9LVWD��FRP�

�

�����������(�����������

3-H�� 3URFHVVR�-XGLFLDO�(OHWU{QLFR

352&(662��������������������������
&/$66(�,0,66­2�1$�3266(������

9(&&+,2

3$*/,$5,��3$8/2�$8*8672
3$*/,$5,��6$,21$5$�'$/�=27�3$*/,$5,��5(1$72�0,1258�+$5$��'$1,(/$�0$5,$�
%$1'(,5$

(',7$/�'(�&21+(&,0(172�'(�7(5&(,526

9DUD� )HGHUDO� GH� 6LQRS�07� H UHVSHFWLYD� 6HFUHWDULD�� WUDPLWD� D� $d­2� '(�
'(6$35235,$d­2� 6835$0(1&,21$'$�� SDUD� GHVDSURSULDomR� SRU XWLOLGDGH� S~EOLFD�

/RWHDPHQWR 0DWULQFKm�� ORFDOL]DGR�QR�0XQLFtSLR�GH�6LQRS��REMHWR�GD�PDWUtFXOD�Q����������
OLYUR� ���� GR� &DUWyULR� GH� 5HJLVWUR� GH� ,PyYHLV GH� 6LQRS�� EHP� FRPR� GH� TXH� R�V��

�RIHUWD�
LQLFLDO��QR�YDORU�GH�5�������������FLQTXHQWD�H�GRLV�PLO��QRYHFHQWRV�H�RLWHQWD�H�GRLV�UHDLV�H�
FLQTXHQWD�H�GRLV FHQWDYRV���)LFDP�&,(17(6�H�,17,0$'26�GRV�WHUPRV�H�DWRV�GD�$d­2�
'(�'(6$35235,$d­2�RV�7(5&(,526 ,17(5(66$'26��TXH�WHP�R�SUD]R�GH�����GH]��
GLDV�� FRQWDQGR�VH� GR� GLD� LPHGLDWR� j� SXEOLFDomR� GR� SUHVHQWH�� SDUD 2)(5(&(5(0�
48$/48(5�,038*1$d­2�28�+$%,/,7$5(0�',5(,726�28�&5e',726��1$�)250$�
'2�$57���� '2�'(&5(72�/(,�1������������FLHQWHV�GH�TXH�HVWH�-Xt]R�)HGHUDO�IXQFLRQD�
QD� $Y�� *RY�� -~OLR� &DPSRV�� ������ 6HWRU &RPHUFLDO�� 6LQRS�07�� ���������� ± H�

GDV���

�/HL�Q�������������
������

�����������± H� ��YDUD�VQR�PW#WUI��MXV�EU
EVHomR� GH� 6LQRS� QR� HQGHUHoR� VXSUD�� H�

SXEOLFDGR�QD�IRUPD�GD�OHL� 6LQRS��GDWDGR�HOHWURQLFDPHQWH�

085,/2�0(1'(6
�07

1XP������������
�

�������������������

&$67$1+(,5$6��1���������6$/$�������0$72�*52662�
±�07� ��('�&/$66,&�&(17(5�FRQYRFD�6UD�.È7,$�'26�
6$1726�)5(,7$6��&736���������������07�D� FRPSD�
UHFHU�QR�GHSDUWDPHQWR�GH�5+��YLVWR�TXH�IRUDP�HVJRWDGRV�
QRVVRV�UHFXUVRV�GH�ORFDOL]DomR�H�WHQGR�HP�YLVWD�TXH�HQ�

GHQWUR�GR�SUD]R�GH����KRUDV��VRE�SHQD�GH�UHVFLVmR��DXWR�

�����������������

35()(,785$�081,&,3$/�'(�3(,;272�'(�$=(9('2�± 07
$9,62�(',7$/�&203/(0(17$5�

(�129$�'$7$�6(66­2�35(*­2�35(6(1&,$/�653�1����������

$� 35()(,785$� 081,&,3$/� '(� 3(,;272� '(� $=(9('2�� (VWDGR� GH� 0DWR� *URVVR��
DWUDYpV� GH� VHX� 3UHJRHLUR�� WRUQD� S~EOLFR� SDUD� FRQKHFLPHQWR� GRV� LQWHUHVVDGRV�� TXH� IRL�
UHDOL]DGR�DOWHUDomR�QR�(GLWDO�GH�/LFLWDomR GR 35(*­2 35(6(1&,$/�653 1� ���������
FXMR�REMHWR�p�³5(*,6752�'(�35(d26�3$5$�)8785$�(�(9(178$/�$48,6,d­2�'(�
0$7(5,$/� '(� &216802� '(67,1$'2� $� 0$187(1d­2� '(� 3$9,0(17$d­2�
$6)È/7,&$�(0�76'��75$7$0(172�683(5),&,$/�'83/2��(0�58$6�(�$9(1,'$6�
'$�&,'$'(��0(,2�),2�(�)$%5,&$d­2�'(�78%26��$'8(/$6�3$5$�0$187(1d­2�
'(�3217(6�(�&Ï55(*26��&21)250(�7(502�'(�5()(5Ç1&,$´��3DUD�DFHVVR�DR�

± RX� SHOR� IRQH� ����� ����������� (P�
DWHQGLPHQWR� DR� GLVSRVWR� QR� $UWLJR� ��� �� ��� GD� /HL� �������� ILFD� UHDEHUWR� R� SUD]R�

���GH�IHYHUHLUR�GH�������QD�VDOD�GH�/LFLWDo}HV��QR�3DoR�0XQLFLSDO�0LOWRQ�-RVp�6DQWDQD�
�� GH�IHYHUHLUR GH������

(0(5621�181(6�)5(,7$6
3UHJRHLUR

35()(,785$�081,&,3$/�'(�3(,;272�'(�$=(9('2�± 07
$9,62�'(�35(*­2�35(6(1&,$/�± 653�1����������

$� 35()(,785$� 081,&,3$/� '(� 3(,;272� '(� $=(9('2�� (VWDGR� GH� 0DWR� *URVVR��
DWUDYpV�GD�3RUWDULD�0XQLFLSDO�Q������GH����GH�$EULO�GH������� ID]�VDEHU�TXH�VH�HQFRQWUD�
DEHUWD� DRV� LQWHUHVVDGRV�� QD� 6HFUHWDULD� GH� $GPLQLVWUDomR� ± 6HWRU� GH� /LFLWDo}HV� GHVWH�
0XQLFtSLR�� OLFLWDomR�PRGDOLGDGH�35(*­2�35(6(1&,$/�� 653�1������������UHJLGD�SHOD�
/HL�)HGHUDO�������������H�������GH����GH�MXQKR�GH������H�SRVWHULRUHV�DOWHUDo}HV��H�SHODV�
FRQGLo}HV�HVWDEHOHFLGDV�QHVWH�HGLWDO��SDUD�VHOHomR�GD�PHOKRU�SURSRVWD�SHOR�0HQRU�3UHoR�
3RU� ,WHP� REMHWLYDQGR�� ³5(*,6752� '(� 35(d26� 3$5$� )8785$� (� (9(178$/�
&2175$7$d­2�'(� (035(6$�+$%,/,7$'$�3$5$�35(67$d­2� '(�6(59,d26�'(�
/2&$d­2� '(� %$1'$�� 3$/&2�� 62125,=$d­2�� ,/80,1$d­2�� %$1+(,526�
48Ë0,&26� (� 7(1'$6� 3$5$� (9(1726� (� )(67,9,'$'(6� '2� 081,&,3,2� '(�
3(,;272� '(� $=(9('2�07�� &21)250(� 7(502� '(� 5()(5Ç1&,$´�� 4XH� VHUi�
UHDOL]DGR�jV���KV�GR�GLD����GH�PDUoR�GH�������QD�VDOD�GH�/LFLWDo}HV��QR�3DoR�0XQLFLSDO�

±IHLUD��GDV���KV�jV���KV�H���KV�jV���KV��RX�SHOR�IRQH�����������������

(0(5621�181(6�)5(,7$6
3UHJRHLUR�2ILFLDO

35()(,785$�081,&,3$/�'(�&275,*8$d8 ± 07

5(48(5,0(172� '(� /,&(1d$� '(� ,167$/$d­2� �/,�� ± &216758d­2� '$� 35$d$�
081,&,3$/ $� 3UHIHLWXUD� 0XQLFLSDO� GH� &RWULJXDoX�� &13-� Q�� �������������������� WRUQD�
S~EOLFR�TXH�UHTXHUHX�MXQWR�D�6HFUHWDULD�0XQLFLSDO�GH�0HLR�$PELHQWH��D�/LFHQoD�3UHYLD��/3��
H� /LFHQoD� GH�
0XQLFLSDO��ORFDOL]DGD�QR�SHUtPHWUR�XUEDQR�GR�PXQLFtSLR�GH�&RWULJXDoX�07�

-$,5�./$61(5
3UHIHLWR�0XQLFLSDO


