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5XL�%DUERVD��Q����������DQGDU� VDOD������&HQWUR�HP�6DQWR�$QW{QLR�GD�3ODWLQD�35��LQVFULWD�
QR�&13-�0)�VRE�Q����������������������DWUDYpV�GH�VHX UHSUHVHQWDQWH�OHJDO�TXH�DR�ILQDO�
DVVLQD��VHUYH�VH�GD�SUHVHQWH�SDUD�127,),&È�/2 &RQVWD�TXH�
9RVVD�6HQKRULD�p�WLWXODU�GH�&RQWUDWR�3DUWLFXODU�GH�&RPSURPLVVR�GH�9HQGD�H�&RPSUD�GH
,PyYHO�8UEDQR�HP�/RWHDPHQWR�ILUPDGR�FRP�D�127,),&$17(�HP�������������QD�TXDOLGDGH�
GH 27(����GD�48$'5$����GR� -$5',0�9(1(=$�HP�
6,123�07�7RGDYLD 9RVVD�6HQKRULD�HQFRQWUD�VH�HP�DWUDVR�FRP�R�SDJDPHQWR�GDV�SDUFHODV�
FRQWUDWXDLV��FRQWDQGR�FRP SUHVWDo}HV�YHQFLGDV� UHIHUHQWHV�DRV�YHQFLPHQWRV�������������
������������ ������������ ����������� H �����������$VVLP� VHQGR�� ILFD� 9RVVD� 6HQKRULD�
1RWLILFDGD�D� HIHWXDU� R� SDJDPHQWR� GDV�SDUFHODV� HP�DWUDVR�H�DV TXH� VH� YHQFHUHP�DWp�R�
HIHWLYR�SDJDPHQWR��H�DLQGD�HYHQWXDLV�GpELWRV�GH�,378��LPSUHWHULYHOPHQWH��QR�SUD]R GH����
�WULQWD��GLDV�FRQWDGRV�D�SDUWLU�GR�UHFHELPHQWR�GHVWD QRWLILFDomR��GHYHQGR��SDUD�WDQWR��ID]HU�
FRQWDWR DWUDYpV� GR� H�PDLO� DWUDVR�#JKIQHW�FRP�EU� RX� SRU� WHOHIRQH� ����� ���������� RX�
FRPSDUHoD�P��QD�$Y�
FLGDGH�GH�6LQRS��(VWDGR GR�0DWR�*URVVR��FHS�����������
SDUD� R� UHVSHFWLYR� SDJDPHQWR�� )LFD
HYHQWXDOPHQWH��HVWLYHU�HP�SRVVH�GH

UHDOL]DGR�� SRLV� VRPHQWH� D� TXLWDomR� LQWHJUDO� GR� GpELWR�

LQDGLPSOrQFLD��'HFRUULGR�R�SUD]R�DFLPD��9RVVD
YLUWXGH�GR�LQDGLPSOHPHQWR�GR�FRQWUDWR�VHUmR�WRPDGDV DV PHGLGDV�MXUtGLFDV�H�RX�MXGLFLDLV�

�OKH� GHVSHVDV� FRQWUDWXDLV�� VHP SUHMXt]R� GDV� VDQo}HV�
OHJDLV�SUHYLVWDV��IDFXOWDQGR�j�127,),&$17(�RSWDU�SRU�SOHLWHDU�D�UHVROXomR�GR FRQWUDWR�RX�

LGLQGR� SDUD� DPERV� RV� FDVRV� FXVWDV

�������� �/HL�GR�3DUFHODPHQWR�GR�6ROR�8UEDQR���FRP�DOWHUDo}HV�GDGDV�SHOD�/HL�)HGHUDO�Q��
�������������EHP FRPR�SHOD�/HL�)HGHUDO�Q���������������&yGLJR�&LYLO��H�/HL�)HGHUDO�Q��
������������ �&yGLJR� GH� 3URFHVVR &LYLO��$FDVR� 9RVVD� 6HQKRULD� WHQKD� HIHWXDGR� R�
SDJDPHQWR�� IDYRU� GHPRQVWUDU� j�1RWLILFDQWH� SDUD� TXH� VH
UHJXODUL]DomR� GD� SHQGrQFLD�� GHVFRQVLGHUDQGR� HVWD�� (UD� R TXH� KDYLD� SDUD
QRWLILFDU�6,123�07�����'(�-8/+2�'(������
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5XL�%DUERVD��Q����������DQGDU� VDOD������&HQWUR�HP�6DQWR�$QW{QLR�GD�3ODWLQD�35��LQVFULWD�
QR�&13-�0)�VRE�Q����������������������DWUDYpV�GH�VHX UHSUHVHQWDQWH�OHJDO�TXH�DR�ILQDO�
DVVLQD��VHUYH�VH�GD�SUHVHQWH�SDUD�127,),&È�/2 &RQVWD�TXH�
9RVVD�6HQKRULD�p�WLWXODU�GH�&RQWUDWR�3DUWLFXODU�GH�&RPSURPLVVR�GH�9HQGD�H�&RPSUD�GH
,PyYHO�8UEDQR�HP�/RWHDPHQWR�ILUPDGR�FRP�D�127,),&$17(�HP�������������QD�TXDOLGDGH�
GH 27(6����H����GD�48$'5$����H�/27(6����H����GD�
48$'5$����GR -$5',0�3257,1$5,�HP�6,123�07��7RGDYLD�9RVVD�6HQKRULD�HQFRQWUD�
VH� HP� DWUDVR� FRP� R� SDJDPHQWR GDV� SDUFHODV� FRQWUDWXDLV�� FRQWDQGR� FRP� SUHVWDo}HV�
YHQFLGDV�GR�/27(����GD�48$'5$����UHIHUHQWHV DRV�YHQFLPHQWRV������������������������
H� ������������ /27(� ��� GD� 48$'5$� ��� UHIHUHQWHV� DRV YHQFLPHQWRV� ������������
����������� H� ����������� H� /27(6� ��� GD� 48$'5$� ��� UHIHUHQWHV� DRV YHQFLPHQWRV�
�����������������������������������������������H������������H�GR�/27(����GD�48$'5$�
�� UHIHUHQWHV�DRV�YHQFLPHQWRV������������������������H������������� $VVLP�VHQGR�� ILFD�
9RVVD�6HQKRULD 1RWLILFDGD�D� HIHWXDU� R� SDJDPHQWR� GDV�SDUFHODV� HP�DWUDVR�H� DV� TXH� VH�
YHQFHUHP�DWp�R�HIHWLYR�SDJDPHQWR��H DLQGD�HYHQWXDLV�GpELWRV�GH�,378��LPSUHWHULYHOPHQWH��
QR�SUD]R�GH�����WULQWD��GLDV�FRQWDGRV�D�SDUWLU�GR UHFHELPHQWR�GHVWD�QRWLILFDomR��GHYHQGR��
SDUD� WDQWR�� ID]HU� FRQWDWR� DWUDYpV�GR�H�PDLO� DWUDVR�#JKIQHW�FRP�EU RX�SRU� WHOHIRQH� �����
���������� RX� FRPSDUHoD�P�� QD� 3RVWDO ���
-'�3257,1$5,�� QHVWD� FLGDGH� GH� 6LQRS�� (VWDGR� GR� 0DWR� *URVVR�� FHS� ���������� SDUD

9RVVD�V� 6HQKRULD�V��� HYHQWXDOPHQWH�� HVWLYHU� HP� SRVVH� GH� EROHWRV� H�RX� FDUQrV� FRP�
SDUFH
TXLWDomR
D UHVROXomR�SRU�LQDGLPSOrQFLD�� XtGD�
HP PRUD�H�HP�YLUWXGH�GR�LQDGLPSOHPHQWR�GR�FRQWUDWR�VHUmR�WRPDGDV�DV�PHGLGDV�MXUtGLFDV�
H�RX�MXGLFLDLV �OKH�GHVSHVDV�FRQWUDWXDLV��VHP�SUHMXt]R�GDV�
VDQo}HV� OHJDLV SUHYLVWDV�� IDFXOWDQGR�j�127,),&$17(�RSWDU� SRU� SOHLWHDU� D� UHVROXomR�GR�

VDOGR�DWXDOL]DGR�GD�GtYLGD��LQFLGLQGR�SDUD�DPERV�RV�FDVRV�FXVWDV�
DGYRFDWtFLRV� WXGR�GH�DFRUGR�FRP�R�GLVSRVWR�SHOD�/HL�)HGHUDO�Q��

����������/HL�GR�3DUFHODPHQWR�GR 6ROR�8UEDQR���FRP�DOWHUDo}HV�GDGDV�SHOD�/HL�)HGHUDO�Q��
�������������EHP�FRPR�SHOD�/HL�)HGHUDO�Q� �������������&yGLJR�&LYLO��H�/HL�)HGHUDO�Q��
������������ �&yGLJR� GH� 3URFHVVR� &LYLO��� $FDVR� 9RVVD 6HQKRULD� WHQKD� HIHWXDGR� R�
SDJDPHQWR�� IDYRU� GHPRQVWUDU� j�1RWLILFDQWH� SDUD� TXH� VH� SURFHGD� FRP� D�GHYLGD
UHJXODUL]DomR� GD� SHQGrQFLD�� GHVFRQVLGHUDQGR� HVWD�� (UD� R� TXH� KDYLD� SDUD� QRWLILFDU��
6,123�07�����'( -8/+2�'(������
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3/7� (035((1',0(1726� ,02%,/,È5,26� (,5(/,�� SHVVRD� MXUtGLFD� GH� GLUHLWR� SULYDGR��
HVWDEHOHFLGD� QD� 5XD� (UQDQL /DFHUGD� GH� $WKD\GH�� $SWR� ����� Q�� ������ *OHED� )D]HQGD�
3DOKDQR� HP� /RQGULQD�35�� QR� &13-�0)� VRE� Q� �������������������� DWUDYpV� GH� VHX�
UHSUHVHQWDQWH�OHJDO�TXH�DR�ILQDO�DVVLQD��VHUYH�VH�GD�SUHVHQWH�SDUD 127,),&È�/2

&RQVWD� TXH� 9RVVD� 6HQKRULD� p� WLWXODU� GH� &RQWUDWR� 3DUWLFXODU� GH
&RPSURPLVVR� GH� 9HQGD� H� &RPSUD� GH� ,PyYHO� 8UEDQR� HP� /RWHDPHQWR� ILUPDGR� FRP� D�
127,),&$17(�HP
GD� 48$'5$� ��� GR� -$5',0� '26 7$580$6� HP� 6,123�07�� 7RGDYLD� 9RVVD 6HQKRULD�
HQFRQWUD�VH� HP� DWUDVR� FRP� R� SDJDPHQWR� GDV SDUFHODV� FRQWUDWXDLV�� FRQWDQGR� FRP�
SUHVWDo}HV� YHQFLGDV� UHIHUHQWHV� DRV� YHQFLPHQWRV� ����������� ������������ �����������H�
����������� H� ������������ $VVLP� VHQGR�� ILFD� 9RVVD� 6HQKRULD� 1RWLILFDGD� D� HIHWXDU� R
SDJDPHQWR�GDV�SDUFHODV�HP�DWUDVR�H�DV�TXH�VH�YHQFHUHP�DWp�R�HIHWLYR�SDJDPHQWR��H�DLQGD�
HYHQWXDLV GpELWRV�GH�,378��LPSUHWHULYHOPHQWH��QR�SUD]R�GH�����WULQWD��GLDV�FRQWDGRV�D�SDUWLU�
GR� UHFHELPHQWR� GHVWD QRWLILFDomR�� GHYHQGR�� SDUD� WDQWR�� ID]HU� FRQWDWR� DWUDYpV� GR� H�PDLO�
DWUDVR�#JKIQHW�FRP�EU�RX�SRU�WHOHIRQH����� ����������RX�FRPSDUHoD�P��QD�$Y��&DQGLGR�

QHVWD�FLGDGH�GH�6LQRS��(VWDGR�GR�0DWR�
*URVVR��FHS����������� SDUD�R�UHVSHFWLYR�SDJDPHQWR��)LFD�

HYHQWXDOPHQWH�� HVWLYHU�HP�SRVVH�GH�

UHDOL]DGR��SRLV�VRPHQWH�D�TXLWDomR� LQWHJUDO�GR�GpELWR LPHQWR�GD�
LQDGLPSOrQFLD�� 'HFRUULGR� R� SUD]R� DFLPD��

GR�LQDGLPSOHPHQWR�GR�FRQWUDWR�
HVSpFLH��DFDUUHWDQGR�OKH�

GHVSHVDV� FRQWUDWXDLV�� VHP� SUHMXt]R� GDV� VDQo}HV� OHJDLV� SUHYLVWDV�� IDFXOWDQGR j�

GD GYRFDWtFLRV��
WXGR�GH�DFRUGR FRP�R�GLVSRVWR�SHOD�/HL�)HGHUDO�Q������������/HL�GR�3DUFHODPHQWR�GR�6ROR�
8UEDQR��� FRP� DOWHUDo}HV GDGDV� SHOD� /HL� )HGHUDO� Q�� ������������� EHP� FRPR� SHOD� /HL�
)HGHUDO�Q���������������&yGLJR�&LYLO��H�/HL )HGHUDO�Q���������������&yGLJR GH�3URFHVVR�
&LYLO���$FDVR�9RVVD�6HQKRULD�WHQKD�HIHWXDGR�R�SDJDPHQWR� IDYRU�GHPRQVWUDU�j�1RWLILFDQWH�

GHVFRQVLGHUDQGR�
HVWD��(UD�R�TXH�KDYLD�SDUD�QRWLILFDU�6,123�07�����GH�-XOKR�GH������
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5XL�%DUERVD��Q����������DQGDU� VDOD������&HQWUR�HP�6DQWR�$QW{QLR�GD�3ODWLQD�35��LQVFULWD�
QR�&13-�0)�VRE�Q����������������������DWUDYpV�GH�VHX UHSUHVHQWDQWH�OHJDO�TXH�DR�ILQDO�
DVVLQD��VHUYH�VH�GD�SUHVHQWH�SDUD�127,),&È�/2 &RQVWD�TXH�
9RVVD�6HQKRULD�p�WLWXODU�GH�&RQWUDWR�3DUWLFXODU�GH�&RPSURPLVVR�GH�9HQGD�H�&RPSUD�GH
,PyYHO�8UEDQR�HP�/RWHDPHQWR�ILUPDGR�FRP�D�127,),&$17(�HP�������������QD�TXDOLGDGH�
GH 27(����GD�48$'5$����GR�-$5',0�3257,1$5,�HP�
6,123�07� 7RGDYLD�9RVVD�6HQKRULD�HQFRQWUD�VH�HP�DWUDVR�FRP�R�SDJDPHQWR�GDV�SDUFHODV�
FRQWUDWXDLV�� FRQWDQGR FRP� SUHVWDo}HV� YHQFLGDV� UHIHUHQWHV� RV� YHQFLPHQWRV� ������������
������������ ����������� H� ����������� $VVLP� VHQGR�� ILFD� 9RVVD� 6HQKRULD� 1RWLILFDGD� D�
HIHWXDU� R� SDJDPHQWR� GDV� SDUFHODV� HP� DWUDVR� H� DV� TXH� VH YHQFHUHP� DWp� R� HIHWLYR�
SDJDPHQWR��H�DLQGD�HYHQWXDLV�GpELWRV�GH�,378��LPSUHWHULYHOPHQWH��QR�SUD]R�GH��� �WULQWD��
GLDV�FRQWDGRV�D�SDUWLU�GR�UHFHELPHQWR�GHVWD�QRWLILFDomR��GHYHQGR��SDUD�WDQWR��ID]HU�FRQWDWR�
DWUDYpV�GR H�PDLO�DWUDVR�#JKIQHW�FRP�EU�RX�SRU�WHOHIRQH����������������RX�FRPSDUHoD�P��
QD�$Y��&DQGLGR
(VWDGR�GR�0DWR *URVVR��FHS�����������SD
SDJDPHQWR�� HVFODUHFLGR�TXH�VH�9RVVD�V��6HQKRULD�V���HYHQWXDOPHQWH��HVWLYHU�
HP�SRVVH�GH�EROHWRV�H�RX

VRPHQWH�
FXPSULPHQWR�GD�REULJDomR 'HFRUULGR�R�
SUD]R�DFLPD��9RVVD�6HQKRULD
GR� FRQWUDWR� VHUmR� WRPDGDV� DV� PHGLGDV
DFDUUHWDQGR�OKH� GHVSHVDV� FRQWUDWXDLV�� VHP� SUHMXt]R� GDV VDQo}HV� OHJDLV� SUHYLVWDV��
IDFXOWDQGR�j�127,),&$17(�RSWDU�SRU�SOHLWHDU�D�UHVROXomR�GR�FRQWUDWR�RX�D
VDOGR�DWXDOL]DGR�GD�GtYLGD��LQFLGLQGR�SDUD�DPERV�RV�FDVRV�FXVWDV�SURFHVVXDLV�H
DGYRFDWtFLRV�� WXGR� GH� DFRUGR� FRP� R� GLVSRVWR� SHOD� /HL� )HGHUDO� Q�� ��������� �/HL� GR
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